Santiago, 14 de julio de 2023

Estimados
Accionistas de MAPFRE Compaiia de Seguros de Vida de Chile S.A.
Presente

Ref.: Pronunciamiento sobre operaciéon con partes relacionadas — Adquisicion
por parte de MAPFRE Compaiiia de Seguros de Vida de Chile S.A. de
cartera de contratos de reaseguros de pdlizas de rentas vitalicias que se
encuentran en run-off de Caja Reaseguradora de Chile S.A.

Estimados accionistas:

En mi calidad de Presidente del directorio de MAPFRE Compaiiia de Seguros de Vida de
Chile S.A. (en adelante e indistintamente la “_Compaiia” o “MAPFRE Vida") y en
cumplimiento del mandato legal que me impone el numeral 5) del articulo 147 de la Ley
18.046 sobre Sociedades Andénimas, vengo en emitir la opinién que a continuacién se
expresa, sin perjuicio de lo cual, dejo constancia que es responsabilidad de cada uno de
los accionistas de la Sociedad evaluar y asesorarse en forma independiente respecto a
su participacion y votacion en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad destinada a pronunciarse sobre la operacién con partes relacionadas de la
referencia.

Conforme a la norma recién citada, los directores deben pronunciarse respecto de la
conveniencia de la operacidén para el interés social, dentro del término de los 5 dias
habiles siguientes a la fecha en que se recibié el Ultimo de los informes de los
evaluadores independientes. En razén de lo anterior, me dirijo a los sefiores accionistas
con el propodsito de efectuar un pronunciamiento respecto a la conveniencia para el
interés social de la Compafiia la operacion de la referencia.

1. Interés y relacién.

Dejo constancia que detento el cargo de Presidente del directorio de MAPFRE Compafiia
de Seguros de Vida de Chile S.A., y, a su vez, también ejerzo el cargo de Presidente del
directorio de Caja Reaseguradora de Chile S.A. (en adelante e indistintamente “Caja
Re"), persona juridica relacionada a MAPFRE Compaiia de Seguros de Vida de Chile
S.A. por pertenecer ambas sociedades al mismo grupo empresarial, conforme a lo
dispuesto en la Ley 18.046 sobre Sociedades Andénimas y al articulo 100 de la Ley de
Mercado de Valores N° 18.045. Asimismo, dejo constancia que no poseo accion alguna
en ninguna de las sociedades antes citada ni en ninguna entidad del grupo MAPFRE.

2. Antecedentes.



El Directorio de la Sociedad acordé con fecha 27 de junio de 2023 convocar a una Junta
General Extraordinaria de Accionistas a celebrarse el dia 4 de agosto de 2023, a las
10:00 horas, con el objeto de someter a su aprobaciéon la celebraciéon de un acuerdo
para la potencial adquisicidon por parte de la Sociedad, de los contratos de reaseguros
de rentas vitalicias en “run off”, que mantiene vigente la Caja Reaseguradora de Chile
S.A. . En particular, la operacidén contemplaria la cesién de 6 contratos de reaseguro de
rentas vitalicias por parte de Caja Re a la Sociedad las cuales reaseguran un total 1.102
polizas de renta vitalicia vigentes (la “Operacién”).

De acuerdo a los conceptos contenidos en la Ley de Mercado de Valores N° 18.045, las
compaiias previamente individualizadas, pertenecen al mismo grupo empresarial
“MAPFRE"”, considerdndose partes relacionadas debiéndose entonces estarse a lo
dispuesto en el Titulo XVI de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas, en particular
a su articulo 147 nameros 5), 6) y 7).

En sintesis, la Operacién contempla el traspaso de una cartera de contratos de
reaseguros de rentas vitalicias del Decreto Ley N° 3500, desde Caja Re a la Sociedad.
Lo anterior implica que la Compafia MAPFRE Vida asumiria la obligacion de pago de los
flujos comprometidos en los contratos de reaseguro, a cambio del traspaso por parte
de "“Caja Re” de una prima de reaseguro compuesta por activos financieros
representativos que actualmente mantiene Caja Re y que ascienden a UF1.022.348.

Conforme a las disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas y
especialmente el Titulo XVI relativo a operaciones con partes relacionadas, el directorio
de la Sociedad designé como evaluador independiente a PricewaterhouseCoopers
Consultores Auditores Compafiia Limitada (*"PwC Chile”) para que elaboraran un informe
respecto de los términos y condiciones de la Operacidon, sus efectos y su potencial
impacto para la Sociedad.

Es importante también hacer presente que la Sociedad no cuenta con un comité de
directores y que no existen directores no involucrados que hubieren designado a un
evaluador independiente adicional.

3. Informe sobre la Operacion.

Con el propodsito de emitir esta opinién los directores hemos tenido en consideracion los
siguientes antecedentes:

a) Informe del evaluador independiente PwC Chile, de fecha 11 de julio de 2023.

El informe de PwC Chile contempla, entre otros aspectos, una descripcién de la
Operacion y sus antecedentes, una breve resefia del marco normativo de la Operacion,
una descripcion de la cartera de reaseguro de pdlizas de rentas vitalicias reaseguradas
objeto de la Operacidén, y un anélisis sobre la valorizacién econdmica del traspaso de la
cartera de reaseguro de rentas vitalicias.



El informe de PwC Chile emplea dos metodologias para la determinacién del valor
econdémico de la cartera, ambas aplicadas a partir de los estados financieros auditados
al 31 de diciembre de 2022. A saber: Un enfoque de valorizacion en base a las tasas de
ventas (TV) de rentas vitalicias observadas en el mercado, y un enfoque de valorizacién
a “fair value” tomando como base la mejor estimacion o “best estimate” del pasivo, mas
el costo de capital que tendra la Sociedad por el riesgo que asume como aceptante de
la cartera. Bajo el primer método, se estima un valor de la cartera ascendiente a UF
999.255, y bajo el segundo enfoque un valor estimado de UF 1.055.493quedando de
este modo un rango por el valor de la operacion. En virtud de lo anterior, PWC Chile
concluye en su analisis técnico y en base a los resultados arrojados bajo los dos
mecanismos de valoraciéon ya indicados, que el valor medio del rango estimado
ascenderia a alrededor de UF 1.027.374.

En consecuencia, el precio de la Operacion que involucrara el traspaso de Caja Re a
MAPFRE Vida de UF 1.022.348 en inversiones financieras representativas por la cartera
de contratos de reaseguro, se enmarcaria dentro del rango de valor razonable expuestos
por PwC Chile en su informe y, por ende, dentro de valor de mercado.

b) Por otro lado, y de acuerdo a la presentacion hecha por la administracion de la
Sociedad al Directorio con fecha 27 de junio de 2023, la Operacion contribuira al interés
social ya que generara una utilidad financiera razonable para MAPFRE Vida la cual se
enmarca dentro de los estandares de rentabilidad exigidos por los accionistas de la
Sociedad. Asimismo, la Operacion no incluye ningun otro pasivo u obligacién distinta de
las contempladas en los contratos de reaseguro de pdlizas de rentas vitalicias a cederse,
ademas de estimarse que los gastos operacionales por el manejo y la administracién de
la cartera en cuestidn serian adecuados y razonables.

4. Opinion sobre conveniencia de la Operacioén para el interés social de la
Sociedad.

Considerando la informacion, documentos y antecedentes tenidos a la vista, y en
especial el informe emitido por PwC Chile, estimo que la Operacion es de conveniencia
para el interés social de la Sociedad por estar dentro de las condiciones de mercado, sin
generarse riesgos ni compromiso de activos relevantes para la Compainia.

Dejo constancia que este pronunciamiento no exime a los accionistas de la Sociedad de
evaluar responsablemente y de manera independiente su participacion y voto en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se llevara a cabo para
discutir la Operacion.

Sin otro particular, saluda atentamente,
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Carlos Molina Zaldivar
Presidente
MAPFRE Compafiia de Seguros de Vida de Chile S.A.



Santiago, 17 de julio de 2023

Stres. Accionistas
MAPFRE Compaiiia de Seguros de Vida de Chile S.A.
Presente

Ref,; Pronunciamiento individual respecto a Transaccion con partes relacionadas: Cesion de
cartera de contratos de reaseguros de pélizas de rentas vitalicias de Caja Reaseguradora de
Chile 8.A, a MAPFRE Compafifa de Seguros de Vida de Chile S.A.

Sres. accionistas:
El 27 de junic de 2023 el directorio de MAPFRE Compafiia de Sequros de Vida de Chile S.A. ("MAPFRE Vida" ¢ la
Compaiiia) acordd convocar a junta extraordinaria de accionistas a celebrarse el dia 4 de agosto de 2023, con e objeto

de someter a su aprobacion la celebracion del contrsto de la referencia (la “Transaccion”).

En el marco de la Transaccion, Caja Reaseguradora de Chile S.A. {'Caja Reaseguradora”), como cedente, traspasara su
cartera de contratos de reaseguro de polizas de rentas vitalicias que se encuentran en run off a MAPFRE Vida.

La Transaccion se enmarca dentro del articulo 147 de la Ley de Sociedades Andnimas, ya que, de acuerdo a lo definido
por la Ley de Mercado de Valores N° 18.045, las cempafifas previamente individualizadas, pertenecen al mismo grupo
empresarial, considerandose partes relacionadas y dsbiéndose entonces estarse a fo regulado en el Titulo XVl de la Ley
N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Adicionalmente, en mi calfidad de director de MAPFRE Compafiia de Seguros de Vida de Chile S.A., elegido en junta
ordinaria de accionistas celebrada el dia 12 de abril del 2023, y en razon de lo ya sefialado, vengo en dar mi opinién
respecto a la conveniencia de la Transaccion para el interés de la Sociedad, y en referirme al infornie de evaluadores
independientes PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores Compafiia Limitada {(“PwC Chile").

Hago presente que emito esta opinidn como director y en cumplimiento del mandate legal que me impone el numeral 5
del articulo 147 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas, por lo que es responsabilidad de cada uno de los
accionistas de MAPFRE Vida evaluar y asesorarse en forma independiente respecto a su participacion y votacion en la
junta extraordinaria de accionistas destinada a pronunciarse sobre la Transaccion con paries relacionadas de la
referencia,

1. Consideraciones previas.

Con fecha 27 de junio de 2023, se presento en la sesion de directorio de MAPFRE Vida el hecho de que se estaba
analizando con Caja Reaseguradora la cesién de su cartera vigente de contratos de reaseguros de seguros de rentas
vitalicias que se encuentran en run off. Especificamante, se analizo el traspaso de 6 contratos de reaseqguro de Caja
Reaseguradora a Mapfre Vida, a cambio del traspase de los activos financieros representativos de reservas tcnicas de
Caja Reaseguradora equivalentes a UF 1.022.348. En este contexto, se acordd por el Directorio citar a una junta
extraordinaria de accionistas a celebrarse el dia 4 de agosto de 2023, a las 10:00 horas para tratar dicha materia.

En ese contexto, se hizo presente que, dado que Ia totalidad de los directores habian sido elegidos con los votos del
controlador de MAPFRE Vida, y considerando que la Compafifa tiene un controlader en comin con Caja Reaseguradora,
el nimero 4 del articulo 147 de la Ley 18.046, ordenaba abstenerse de adoptar una resolucién sobre la materia, razon
por la cual debera autorizarse esta Transaccion en Junta Extraordinaria de Accionistas, citada para tal efecto. En virtud
de lo anterior, se procedio de conformidad con el articulo 147 N°5 de fa Ley sobre Sociedades Anonimas.



Conforme a las disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas y especialmente el titulo relativo a
operaciones con partes relacionadas, el directorio de MAPFRE Vida designé como evaluador independiente a PwC Chile,
para que elaborara un informe respecto de los términos y condiciones de la Transaccion, incluyendo el anélisis de si el
precio de lamisma se ajusta a valores de mercado. Hago presente que la Compafiia no cuenta con un comite de directores
Y que no existen directores no involucrados que hub eren designado a un evaluador independiente adicional.

2. Informe del Evaluador Independiente.

Con el proposito de emitir esta opinién los direstores hemos tenido en consideracion el informe del evaluador
independiente PwC Chile emitido con fecha 11 de juiio de 2023.

En general, el informe del evaluador independiente comprende una breve descripcion de la Transaccion describiendo el
marco normativo y una descripcion de la cartera de reaseguro de pélizas de rentas vitalicias reaseguradas objeto de la
Transaccion, asi como una valorizacion econdmica del traspaso de la cartera.

En el informe se expone que la Transaccion se some'io a dos metodologias de valorizacion de la cartera que, en resumen,
consideraron: (a) El fair value tomo de base la mejor estimacion del pasivo mas el costo de capital que tendra MAPFRE
Vida por el riesgo que asume como aceptante de la cartera, y (b) las tasas de ventas de rentas vitalicias observadas en
el mercado, en el contexto de los ejercicios de aplizacion de IFRS 17. De esta forma, el informe concluye su analisis
técnico estableciendo un rango razonable de valer de transaccion que considera ambos enfoques de valorizacion
aplicados. Por un lado, el valor obtenido bajo el enfoque de fair value, se estima un valor de la cartera ascendiente a UF
1.055.493 y, por ofro lado, el valor obtenido bajo el enfoque de tasa de venta de rentas vitalicias del mercado a un valor
de UF 999.255. En virtud de lo anterior, el valor medio del rango estimado segin PwC Chile alcanzaria UF 1.027.374.

En consecuencia, el precio de la Transaccion que involucrara el traspaso de Caja Reaseguradora a MAPFRE Vida de UF
1.022.348 en activos financieros representativos por la cartera de contratos de reaseguro, se enmarcaria dentro del rango
de valor razonable de mercado.

Asimismo, debo mencionar que en base a la presentacion realizada el pasado 27 de junio de 2023 al Directorio por parte
de la administracion de MAPFRE Vida, la Transaccion va a generar una utilidad financiera para la Compaiiia, que estarian
dentro de los estandares de rentabilidad que esperan los accionistas, por lo que contribuiria al interés de la misma, estaria
considerado asimismo un monto razonable para gestos de administracion de la cartera y no incluira otros pasivos u
obligaciones distintas de las contempladas en los contratos de reaseguros de polizas de rentas vitalicias sefialados.

3 Conveniencia de la Transaccion para el nterés social.

Teniendo en cuenta los antecedentes y metodologia que tuve a la vista, considero que la propuesta de Transaccion es
conveniente para el interés social de la Compafiia al tratarse de un precio ajustado a las condiciones de mercado sin
advertirse riesgos o compromisos relevantes para MAPFRE Vida.

Reitero que es responsabilidad de cada uno de los accionistas evaluar y asesorarse en forma independiente respecto a
su participacion y votacion en la junta extraordinaria de accionistas de Mapfre Vida destinada a pronunciarse sobre la
Transaccion.

Wbl s

Isabel Margarita Riera Schiappacasse
Director
MAPFRE Compafiia de Seguros de Vida de Chile S.A.



Santiago, 17 de julio de 2023

Estimados

Accionistas d¢ MAPFRE Compaiiia de Seguros de Vida de Chile S.A.
Presente

Asunto: Pronunciamiento sobre operacién con partes relacionadas.

Traspaso de cartera de reaseguros de Caja Reaseguradora de Chile S.A. a MAPFRE
Compaiiia de Seguros de Vida de Chile S.A.

Estimados Sres. accionistas:

Escribo a ustedes con el propdsito de efectuar un pronunciamiento respecto a la conveniencia para el interés
social de MAPFRE Compaiiia de Seguros de Vida de Chile S.A. (en adelante la “Compaiiia”™), de la operacion
con partes relacionadas consistente en un traspaso de una cartera de contratos de reaseguro de pélizas de rentas
vitalicias de Caja Reaseguradora de Chile S.A. (“Caja”) a la Compaiiia (la “Operacién”).

Les hago presente que emito esta opinion como director de la Compaiiia y de acuerdo a lo establecido en la
Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas, especialmente en lo relativo a operaciones con partes relacionadas.

A. Antecedentes.

La Operacién tiene como antecedentes los acontecimientos, informacién y documentos que se sefialan a
continuacion, los que se enmarcan dentro de un conjunto de actos efectuados con el propdsito de concretar la
Operacion:

1) En sesion de Directorio de la Compaiiia de fecha 27 de junio de 2023, el Directorio acordé convocar
a una junta extraordinaria de accionistas a celebrarse el dia 4 de agosto de 2023, a las 10:00 horas, en
las oficinas del domicilio social, con el objeto de someter a su aprobacion la celebracion de la
Operacion.

La Operacion contempla la adquisicion por parte de la Compaiiia, de la cartera de contratos de
reaseguros de rentas vitalicias en “run off”, que mantiene vigente Caja. En especifico, la Operacion
considera la cesién de 6 contratos de reaseguro de rentas vitalicias por parte de Caja a la Compafiia,
que reaseguran un total 1.102 pélizas de rentas vitalicias vigentes, a cambio del traspaso de los activos
financieros representativos de reservas técnicas de Caja ascendientes a UF 1.022.348.

2) En dicha sesién, el Directorio acordd tratar la Operacion como operacion con partes relacionadas, en
atencion a que las compafiias previamente individualizadas pertenecen al mismo grupo empresarial
MAPFRE, siéndole aplicable los requisitos y procedimientos prescritos en el Titulo XVI de la Ley
N°18.046 sobre Sociedades Anonimas, que regula las Operaciones con Partes Relacionadas.

3) De esta forma, con el propésito de cumplir con las obligaciones referidas en la Ley N°18.046 sobre
Sociedades Andnimas, el Directorio de la Compafiia, en dicha oportunidad, tomé conocimiento que
todos los sefiores directores dieron a conocer que tenfan interés en la Operacién al haber sido elegidos
directores con los votos del controlador de la Compafiia, en circunstancias de que la Compafiia tiene



un controlador en comun con Caja. En virtud de lo anterior, se procedi6 de conformidad con el articulo
147 N°5 de la Ley sobre Sociedades Anénimas.

4) Asimismo, el Directorio de la Compaiifa designé como evaluador independiente a
PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores Compafiia Limitada (“PwC Chile™), para que

elaborara un informe valorando los términos y condiciones de la Operacion.

B. Interés vy relacion.

Soy director de MAPFRE Compaiiia de Seguros de Vida de Chile S.A. elegido en Junta Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 12 de abril de 2023 la cual es, a su vez, persona relacionada de Caja, por pertenecer
ambos al mismo grupo empresarial, todo en los términos de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas y del
articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores N° 18.045.

Adicionalmente, se deja constancia que la Compaiiia no cuenta con un comité de directores y que no existen
directores no involucrados que hubieren designado a un evaluador independiente adicional.

Finalmente, declaro que no poseo, de forma directa o indirecta, accién alguna de la Compaiiia, ni de sus
accionistas.

C. Informe de la operacion de cesién de cartera.

En mi calidad de director de la Compaiiia, he tenido a la vista el informe del evaluador independiente PwC
Chile, emitido con fecha 11 de julio de 2023.

El informe en cuestion contiene, entre otros aspectos: (i) una descripcion de la Operacion, (ii) una resefia del
marco normativo de la Operacion, (ii) una descripeion de la cartera de reaseguro de polizas de rentas vitalicias,
y (iv) un analisis sobre la valorizacion economica del traspaso de la cartera de rentas vitalicias.

En su analisis técnico, el informe de PwC Chile aplica dos enfoques de valorizacion para la estimacion del
valor economico del traspaso de la cartera:

¢ Enfoque de valorizacion en base a las tasas de ventas (TV) de rentas vitalicias observadas en el
mercado a diciembre de 2022: Bajo este primer método, se estima un valor de la cartera ascendiente
a UF 999.255; y

e Enforque de valorizacion a “fair value”: el cual considera como base la mejor estimacion o “best
estimate” del pasivo, més el costo de capital que refleja la compensacion por el riesgo que asume la
Compafifa como aceptante de la cartera, considerando el capital que debe alocar para este efecto. Bajo
este enfoque, se estima un valor de la Operacién de UF 1.055.493.

PwC Chile concluye en su analisis técnico y en base a los resultados arrojados bajo los dos mecanismos de
valoracion, que el valor medio considerando el rango estimado, ascenderia a alrededor UF 1.027.374. El precio
de la Operacion, estimado por las partes en UF 1.022.348 se enmarcaria, por lo tanto, dentro del rango de valor
razonable expuesto por PwC Chile en su informe.

D. Presentacién de la administracién de la Compaiiia.

Por otra parte, con fecha 27 de junio de 2023 la administracion de la Compafiia realizé una presentacion al
Directorio sobre la Operacion, exponiéndose que ésta no implica ningiin otro pasivo u obligacién mas alla de
los contemplados en los contratos de reaseguro de pélizas de rentas vitalicias que seran transferidos. También



se expuso una estimacion sobre los gastos operativos para gestionar y administrar la cartera en cuestion, que
se consideraron razonables. Finalmente, la administraciéon de la Compafiia detallé en su exposicion que la
Operacion beneficiard al interés social al generar utilidades para la Compaiiia que se enmarcan dentro de los
estandares de rentabilidad exigidos por los accionistas de la misma.

I3

E. Opinion sobre conveniencia de la Operacion para el interés social de la Compaiiia.

Considerando la informacion, documentos y antecedentes tenidos a la vista, especialmente ¢l informe de PwC
Chile, estimo que la propuesta de Operacion es de conveniencia para el interés social de la Compaiiia, toda vez
que constituye una operacion atractiva en términos econémicos para la Compaiiia encontrandose dentro de
parametros razonables de mercado.

Es responsabilidad de cada uno de los accionistas evaluar y asesorarse en forma independiente respecto a su
participacion y votacion en la junta extraordinaria de accionistas de la Compaiiia destinada a pronunciarse
sobre la Operacion.

Atentamente,

7/ P /
AT ‘—/144/{9 A/

/ :
4 ,Aﬁejandra Loyol T
Director
MAPFRE Compafia de Seguros de Vida de Chile S.A.



Santiago, 17 de julio de 2023

Estimados Accionistas
MAPFRE Compaiiia de Seguros de Vida de Chile S.A.
Presente

Ref.: Pronunciamiento sobre operacién con partes relacionadas — traspaso cartera

reaseguro a MAPFRE Compaiifa de Seguros de Vida de Chile S.A.

Estimados accionistas:

Realizo este pronunciamiento relativo a la conveniencia para el interés de la MAPFRE
Compafifa de Seguros de Vida de Chile S.A. (la “Sociedad”), de la potencial adquisicién de los
contratos de reaseguros de polizas de rentas vitalicia de Caja Reaseguradora de Chile S.A. (“Caja

Reaseguradora”).

Les hago presente que emito esta opinion como director de la Sociedad con el objetivo dar
cumplimiento del mandato que me impone el articulo 147 N°5) de la Ley N°18.046 sobre
Sociedades Andnimas. Es responsabilidad de cada accionista evaluar y asesorarse en forma
independiente respecto de su participacién y votacion en la junta extraordinaria de accionistas
de la Sociedad destinada a pronunciarse sobre la operacioén objeto de esta opinion.

Interés y relacion.

Fui electo director de la Sociedad en junta ordinaria de accionistas celebrada con fecha 12 de
abril de 2023, la cual es, a su vez, persona relacionada de Caja Reaseguradora, por pertenecer
ambos al mismo grupo empresarial, todo en los términos de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Anénimas y del articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores N°© 18.045.

No obstante lo anterior, declaro no poseer ninguna accién de la Sociedad ni de sus dos
accionistas.

Antecedentes.

Con fecha 27 de junio de 2023, se acordd por el Directorio de la Sociedad reiniciar las
negociaciones para analizar la adquisicién por parte de la Sociedad de 6 contratos de reaseguro
de rentas vitalicias en “run off”’, que mantiene vigente Caja Reaseguradora, compuestos por
1.102 polizas de renta vitalicia vigentes a la fecha (la “Adquisicién”).

Como consecuencia de la Adquisicion, la Sociedad tendria que hacerse responsable del pago de
los montos derivados de los contratos de reaseguro traspasados. Por su parte, Caja



Reaseguradora debera traspasar una prima de reaseguro compuesta por activos financieros
representativos, ascendentes a UF 1.022.348.

En dicha sesién, el Directorio acord6 tratar la Adquisicion como operaciéon con partes
relacionadas, en atencion a los actos y operaciones constitutivos de la misma, siéndole aplicable
los requisitos y procedimientos prescritos en el Titulo XVI de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anoénimas, que regula las Operaciones con Partes Relacionadas.

En dicho contexto, los directores de la Sociedad manifestamos tener interés en la Adquisicion
al ser la MAPFRE Vida persona relacionada de Caja Reaseguradora, por pertenecer ambos al
mismo grupo empresarial. En virtud de lo anterior, se procedié de conformidad con el articulo
147 N°5 de la Ley sobre Sociedades Anénimas.

En cumplimiento de Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas y fundamentalmente lo relativo a
Operaciones con Partes Relacionadas, el Directorio de la Sociedad designé a
PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores Compafifa Limitada (“PwC”) como evaluador
independiente, para que elaborara un informe respecto de los términos y condiciones de la
Adquisicién.

Informe PwC y presentacion de la administracion de la Sociedad.

Para pronunciarme sobre la Adquisicion, he tenido en consideracion el informe de PwC, emitido
con fecha 11 de julio de 2023, puesto a disposicion ademas de los accionistas de la Sociedad. El
informe de PwC contiene principalmente la descripcion de la Adquisicion y una evaluacion del
valor econémico de traspaso de la cartera de reaseguro de poélizas de rentas vitalicias.

Para realizar la valorizacién, el informe de PwC usé dos metodologias: (a) Enfoque de
valorizacion a fair value: En este caso se toma como base la mejor estimacion o “best estimate” del
pasivo, mas el costo del capital que refleja la compensacion que recibe la Sociedad por el riesgo
que asume al aceptar la cartera; y (b) Enfoque de valorizacion en base a tasa de venta de mercado.
Bajo el enfoque de valorizacion a fair value referido, se estima un valor de la cartera ascendiente
a UF 1.055.493, y bajo el enfoque de valorizacion en base a tasa de venta de mercado, se estima
un valor de cartera ascendiente a UF 999.255, quedando de este modo un rango por el valor de
la operaciéon. PwC concluye en su informe que, de acuerdo a su analisis técnico, un rango
razonable de valor de transaccién de la cartera de reaseguro, considerando las condiciones de
mercado a diciembre de 2022, serfa de aproximadamente UF 1.027.374, siendo este valor la cifra
media del rango antes expuesto.

Segun ha sido informado, el precio de la Adquisicion que involucrara el traspaso de Caja
Reaseguradora a la Sociedad sera de UF 1.022.348 en activos financieros por la cartera de
contratos de reaseguro. Dicho monto resulta coherente con el rango de valor razonable
expuesto por PwC Chile en su informe y, por ende, dentro de valor de mercado.



Por otro lado, de acuerdo a la presentacion de la administracion de la Sociedad al Directorio de
fecha 27 de junio de 2023, la Adquisicién contribuira al interés social al generar utilidades
financieras para la Sociedad, la que cumple con los estandares de rentabilidad requeridos por
sus accionistas. A ello debe sumarse que los gastos operacionales por el manejo y la
administracion de la cartera en cuestion serfan convenientes y razonables, y que la Adquisicion
no incluirfa otros pasivos u obligacion distinta de las contempladas en los contratos de reaseguro
de polizas de rentas vitalicias a cederse.

Opinion sobre conveniencia de la Adquisicion para el interés social de la Sociedad.

En base a la informacion, documentos y antecedentes tenidos a la vista, y en especial el informe
emitido por PwC Chile y la presentacion de administracion de la Sociedad al Directorio de fecha
27 de junio de 2023, considero que la propuesta de Adquisicion esta dentro de las condiciones
de mercado, sin generar riesgos relevantes para la Sociedad. Por lo tanto, no tengo
observaciones al respecto, y estimo que la Adquisicion es de interés para la Sociedad.

Este pronunciamiento no excusa a los accionistas de la Sociedad de evaluar responsable e
independientemente su participacion y voto en la junta extraordinaria de accionistas de la
Sociedad que se llevara a cabo para discutir la Adquisicion.

Atentamente,

Mauricio Robles Parada
Director
MAPFRE Compania de Seguros de Vida de Chile S.A.



Santiago de Chile, 17 de julio de 2023

Sres. Accionistas de MAPFRE Compania de Seguros de Vida de Chile S.A.
Presente

Asunto: Pronunciamiento sobre operacion con partes relacionadas —
MAPFRE Companiia de Seguros de Vida de Chile S.A.

Estimados Sres. Accionistas:

Escribo a ustedes con el proposito de efectuar un pronunciamiento respecto a la
conveniencia para el interés social de MAPFRE Compania de Seguros de Vida de
Chile S.A. (la “Cesionaria” o “MAPFRE Vida”), y de sus accionistas, relativas a la
potencial adquisicion de 6 contratos de reaseguros de podlizas de rentas vitalicia
en run off que mantiene Caja Reaseguradora de Chile S.A. (la “Cedente”).

Les hago presente que emito esta opinion como director de la Cesionaria y de
acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas
especialmente en lo relativo a operaciones con partes relacionadas.

Es responsabilidad de cada uno de ustedes evaluar y asesorarse en forma
independiente respecto a su participacion y votacion en la junta extraordinaria de
accionistas de MAPFRE Vida destinada a pronunciarse sobre la Cesion (segun
dicho término se define mas adelante).

A. Antecedentes.

La operacion tiene como antecedentes la informacion y documentos que se
sefalan a continuacion, los que se enmarcan dentro de un conjunto de actos
efectuados con el propdésito de concretarla:

® En sesién de directorio de MAPFRE Vida de fecha 27 de junio de 2023, se
acordo analizar la potencial adquisicion por parte de MAPFRE Vida de 6
contratos de reaseguro de rentas vitalicias en “run off”, que mantiene
vigente la Cedente, algunos de ellos desde el afo 1989, compuestos por 1.
102 polizas de renta vitalicia vigentes a la fecha (la “Cesién”). Como
consecuencia de la Cesidn, la Cesionaria tendria que hacerse responsable
del pago de los montos derivados de los contratos de reaseguro
traspasados y la Cedente debera traspasar los activos financieros
representativos que actualmente mantiene por UF 1.022.348.-



® Asimismo, el directorio acordo tratar la Cesion como una operacién con
partes relacionadas, aplicando por ende los requisitos y procedimientos del
Titulo XVI de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, que regula las
Operaciones con Partes Relacionadas.

® De esta forma, con el propésito de cumplir con las obligaciones referidas
en la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anonimas, el directorio de MAPFRE
Vida, en dicha oportunidad, tomé conocimiento que los sefiores directores
de la Compainiia dieron a conocer que tenian interés en la Cesion al ser
ésta, y sus accionistas personas, relacionadas de la Cedente al pertenecer
al mismo grupo empresarial, en los términos de la Ley 18.046 sobre
Sociedades Andnimas y del articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores
N° 18.045. En virtud de lo anterior, se procedioé de conformidad con el
articulo 147 N°5 de la Ley sobre Sociedades Andnimas.

® Asimismo, el directorio de MAPFRE Vida designé como evaluador
independiente a PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores
Compaiiia Limitada (el “Evaluador Independiente”), para que elaborara
un informe respecto de los términos y condiciones de la Cesion.

®* A este respecto, es importante sefialar que MAPFRE Vida no cuenta con
un comité de directores y que no existen directores no involucrados que
hubieren designado a un evaluador independiente adicional.

B. Informe sobre la Cesion.

En mi calidad de director de MAPFRE Vida, he tenido en consideracion el informe
del Evaluador Independiente de fecha 11 de julio de 2023 y la presentacion de la

administracién de MAPFRE Vida al Directorio, de fecha 27 de junio de 2023, para
efectos de emitir esta opinion.

En su informe, el Evaluador Independiente hizo un analisis del contexto y
estructura de la Cesidn propuesta, para finalizar con una conclusion relativa la
evaluacion del valor econdmico de traspaso de la cartera de rentas vitalicias.

El analisis de valorizacion del Evaluador Independiente se basa en dos
metodologias de valorizacion: (i) Enfoque de valorizacion segun fair value, donde
se toma como base la mejor estimacién o best estimate del pasivo, mas el costo
del capital que tendra la Cesionaria por el riesgo que asume al aceptar la cartera;
y (ii) Enfoque de valorizacion en base a tasa de venta de mercado. En este ultimo
caso se analizan las ofertas que hacen las aseguradoras a sus pensionados para
ofrecerles el producto de rentas vitalicias.



En conclusién, el informe propone un rango de valor considerando ambos
enfoques de valorizacion, sefialando el valor obtenido bajo el enfoque de fair
value, UF 1.055.493 y, bajo el enfoque de tasa de venta de rentas vitalicias del
mercado por UF 999.255, alcanzado un valor medio de UF 1.027.374.

En consecuencia, el precio de la Cesion que involucrara el traspaso de la Cedente
a MAPFRE Vida de UF 1.022.348 en activos financieros representativos por la
cartera de contratos de reaseguro, se enmarcaria dentro del rango de valor
razonable expuestos por el Evaluador Independiente en su informe y, por ende,
dentro de valor de mercado.

Por otro lado, en la sesién de fecha 27 de junio de 2023, la administracion de la
MAPFRE Vida efectuo una exposicion sobre la Cesion, explicando las razones
por las cuales ésta seria beneficiosa para la Sociedad al generar utilidades
financieras que cumplen con los estandares de rentabilidad requeridos por sus
accionistas. Se explicé ademas en dicha sesidén, que la Cesidn no incluiria otros
pasivos u obligacion distinta de las contempladas en los contratos de reaseguro
de polizas de rentas vitalicias a cederse, ademas de estimarse que los gastos
operacionales por el manejo y la administracion de la cartera en cuestidon serian
convenientes y razonables.

C. Interésy relacion.

En junta ordinaria de accionistas celebrada con fecha 12 de abril de 2023, fui
electo director de MAPFRE Compaiia de Seguros de Vida de Chile S.A., con los
votos de sus accionistas los que, a su vez, son personas relacionadas de la
Cedente, por pertenecer al mismo grupo empresarial, de acuerdo a los términos
de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas y del articulo 100 de la Ley de
Mercado de Valores.

Hago presente que no poseo, de forma directa o indirecta, accion alguna de
MAPFRE Vida, ni de su accionista controlador.

D. Opinién sobre conveniencia de la Cesidn para el interés social de
MAPFRE Vida.

En conclusién, estimo que la propuesta de Cesidn contribuye al interés social y se
ajusta a precios, términos y condiciones de mercado, todo esto en razén de la
informacion, documentos y antecedentes revisados y en forma particular el
informe emitido por el Evaluador Independiente.



Este pronunciamiento no excusa a los accionistas de MAPFRE Vida de evaluar

responsable e independientemente su participacion y voto en la junta
extraordinaria de accionistas de MAPFRE Vida que se llevara a cabo para discutir

la Cesion.

Atentamente,

o

José Miguel Sanchez Callejas
Director
MAPFRE Compafnia de Seguros de Vida de Chile S.A.



